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Raplblica de Panamid

Republica de Panami
Superintendencia del Mercado de Valores

Acuerdo No.18-2000 de 11 de octubre de 2000, modificado por el Acuerdo
No.8-2018 de 19 de diciembre de 2018

Anexo No.l
Formulario IN-T
Informe de Actualizacion Trimestral

Presentado segiin el Texto Unico del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999 y el Acuerdo
No.18-2000 de 11 de octubre de 2000, modificado por el Acuerdo No.8-2018 de 19
de diciembre de 2018.

Instrucciones generales a los Formularios IN-A e IN-T:

A. Aplicabilidad:

Estos formularios deben ser utilizados por todos los emisores de valores
registrados ante la SMV, de conformidad con lo que dispone el Acuerdo No. 18-
2000, modificado por ¢l Acuerdo No.8-2018 de 19 de diciembre de 2018 (con
independencia de si el registro es por olerla piblica o los otros registros
obligatorios). T.os Informes de Actualizacion seran exigibles a partir del 1 de
enero de afio 2001. En tal virtud, los emisores con cierres fiscales a dicicmbre
deberan presentar sus Informe Anual conforme las reglas que se prescriben en el
referido Acuerdo. De igual forma, todos los informes interinos de emisores con
cicrres fiscales especiales (marzo, Junio, noviembre y otros), que se deban recibir
desde el 1 de enero de 2001 en adelante, tendran que presentarse segtn dispone
el Acuerdo No.18-2000, modificado por el Acuerdo No.8-2018 de 19 de
diciembre de 2018.

B. Responsabilidad por la informacion:

Los informes que se presenten a la SMV no podrin contener informacion ni
declaraciones falsas sobre hechos de importancia, ni podran omitir informacion
sobre hechos de importancia que deben ser divulgados cn virtud del Texto Unico
del Decreto Ley | de 8 de julio de 1999 y sus reglamentos o que deban ser
divulgados para que las declaraciones hechas en dichas solicitudes e informes no
sean tendenciosas o engafiosas a la luz de las circunstancias en las que fueron
hechas (Articulo 118; Estindar de divulgacién de informacién. Texto Unico del
Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999).



(Queda prohibido a toda persona hacer, o hacer que se hagan, en una solicitud de
regisiro o en cualquier otro documento presentado a la SMV en virtud del Texto
Unico del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999 y sus reglamentos, declaraciones
que dicha persona sepa, o lenga molivos razonables para creer, que cn ¢l momento
cn que fueron hechas, ¥ a la luz de las circunstancias en que fueron hechas, cran
falsas o cnpafiosas en algin aspecto de importancia (Articulo 251: Registros,
informes y demés documentos presentados a la SMV. Texto Unico del Decreto
Ley 1 de 8 de julio de 1999).

La persona que viole cualquier disposicion contemida en el Texto Unico del
Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999 o sus reglamentos, sera responsable
civilmente por los dafios y los perjuicios que dicha violacion ocasione. (Articulo
256: Responsabilidad Civil. Texto Unico del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999).
La SMV podra imponer multas administrativas o cualquier persona que viole el
Texto Unico del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999 o sus reglamentos, de hasta
Un Millén de Balboas (B/1,000,000.00) a cualquier persona que viole el Texlo
Unico del Decreto Tey 1 de & de julio de 1999 o sus reglamentos, por la
realizacion de cualesquiera de las actividades prohibidas establecidas en ¢l Titulo
X1 del Texto Unico del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999, o hasta de Trescicntos
Mil Balboas (B/.300,000,000.00) por violaciones a las demds disposiciones del
Texto Unico del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999.

. Preparacion de los Informes de Actualizacion:

Este no cs un formulario para llenar espacios en blanco. Es inicamente una guia
del orden cn quc debe presentarse la informacidn. El formulano podra ser
igualmente  descargado desde la  pagina  web de la  SMV
(www.supervalores.gob.pa) , bajo el botén de “Formularios” y en la seccion
Direccion de Emisores hitp://www.supervalores.gob.pa/seri/308-
formularios/141-direccion-nacional-de-registro-de-valores

Si alguna informacion requerida no le es aplicable al emisor, por sus
caracteristicas, la naturaleza de su negocio o por cualquicr otra razon, debera
consipnarse expresamente tal circunstancia y las ravones por las cuales no le
aplica. Ln dos secciones de este Acuerdo se hace expresa re lerencia a Texto
Unico del Acucrdo No.2-10 de 16 de abril de 2010, sobre Registro de Valores.
Es responsabilidad del emisor revisar dichas referencias.

El Informe de Actualizacion debera remitirse en formato *PDF a través del
Sistema Electromico para la Remision de Informacion (SERI) en un solo
documento.

Una copia completa del Informe de Actualizacion debera ser presentada a la Bolsa
de Valores en que se encuentre listados los valores del emisor.

La informacion financiera debera ser prepumﬂa de conformidad con lo
establecido por los Acuerdos No.2-2000 de 28 de febrero de 2000 y No.8-2000
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de 22 de mayo de 2000, Cuando daranie los periodos contables que se reportan
~s¢ huhiesen suscitado cambios en las polibcas de contabilidad, adquisiciones o

-alguna forma de combinacidn mercaniil que alecten ta comparabilidad de las

cilras presentadas, cf cmisor deberd hacer clara mit:rt:mm i Lales LdIthﬂS ¥ Sus
: 1m1:lcmhn en las cifras. : - :

- .. 'Trimestre Terminado ak: .~ - .~ . 31 de marzo del 2022
© Nombre def Emisor: . . . ‘HORMIGOTEL S.A.
. ‘Valores que ha reglstradu S T BL15,009,000 '
‘Resolueion: S SMV-422-2014 :
.. Nitmcros dc Teléfono y Fax del Emisor:  : Teff. 310-0866 Fax 204-5711 .
L '-_Dﬂmiciliﬁ ﬂ_}ireccidn ﬂsia::a dck Emisur: " Ponta pacifica, Torre de las

‘Amdéricas, pise 10, oficina lll}[lll :

Numhrc de [a persunn de contacto del Liisor: Jorge Alvarez e

- Direccién de correo LlELlr’ﬁl‘llcﬂ de ia persona de contacto del ]]mlsm

: Jﬂrgea@grupnn com S : :
DR . IParte TR :
o De L-UIlf{JITﬂldAd GUR ei Arliuulﬂ 3 -:ic:f Acucrde No.18- {}EII de 11 de ﬂt..tu!:rre de 2{]{}[)

- modificado por ef Acuerdo No.8-2018 de 19 de diciembre de 2018, hagaunresumen -, SN

- dc los aspectos de importancia del frimeslve, segin lo establecido cn [a seccidn de

© . Anilisis de los Resnltados Financieros y ﬂptratwus a gue se teliere la Scecidn

© VL del Articuto 7 ded Texto Unico del Acuerdo No.2-2010 de 16 de abril de 2010,

" Adicionshnente ¢l emisor deberd reportar cuakquicr hecho o cambios de importancia

", que hayan ocwrrido durante €l periodo que se reporta (a mancra de ejemplo, perc no

: . cxclusivamente: cambios en el personal gjeculivo, gerencial, ascsor o de auditoria;
- modificacioncs al Pacto Social ‘o los estatutos; cambios en la esinu,iura ﬂrgamzatwa

e mmnmﬂlm, c(:nlrﬂiantcs apcrtura dc nucv-::s establecumantua b‘:t{.- }

T ANALISTS nr I{FSULTADGH FINANLIERU&Y{)PERATIV{)S
'-._h LIQU]DLL | e

En Bafboas . '_ B S ._ Marz 2()22

m:twn Cnrnente S f -. . .: 9 116 560 T
“Pasivo Corriente | 7,095,078
Razcn de L1qmdez :_ : :1_,';5 . R

Detﬂdn a la naturaleza de su negﬂcm lus actwc:s EGI‘HE‘!T’ItES del emisor

g '_dlﬂmmuyemn en 129,118 .en comparacion -con diciembre 2021 al igual gue los
. ipaswus corrientes disrminuyeron 173,251 cuando se compara con diciembre 2029, = - [ - .-t
. La razon de Hguidez arroja un resuitadu de 1,28 p!::r iﬂ que el emtsur puede cumphr L

o '-ct:rn las -::nbhgacmnes cnntraldas




B. RECURSOS DI CAPITAL:

:Eﬂ Baiboas _ O Marz.2022
‘PasivoTotal 14,084,639
. Patrimonio S 0 5,132,106
"'--'_ml_]_'-8,952,533
.'Endeudamientn patnmamal _ . k 2,75 .

Rl patnmumn del emisor para d}caembre 2021 reflejaba un valor de 5,226,809

“disminuyendo a marzo 2022 a un valor de 5,132,106; y registrandﬂ kna relar.mn entre o '

: -._paswus tntales a cap:tal cfe iﬂﬁ accmntstas de 2 ?5 Veces,

{:‘ RFSULTAI}H DE LAH UPERAL[{INES

]_.35 vcntas del emisor para el primer tlllnﬂbil"ﬂ 2()22 iux:run de 2 192,189 1o cual 1mp[ma_r1una _ .
- dismmumon dc 111 95[} en cr:-mparacmn £on f:l IILT.SIIID Mmt:blre dﬂl 2{]21 e : :

D ANAlelb DIL PER&PLU] IVAS

- LE emisor espera para ::l resto del ejercicio pndcr cumplir con - Ios planf:s estratégicos y

"+ proyecciones pautadas para el incremento de sus ingresos y la optimizacion de sus recursos. - v
- La recupcracion de la economia y el crecimiento del sector de ]4 mnairucmén para cl 2[}21 L

- _hﬂl"d Emtnr fumimncntal on, loﬂ bu{:nns rcsultadus de 1a emprf:ba

Ii Parle

. Lstados Fmancmros mtt:rmm. dt:l umm}r curreqpﬂndtentca al lnmcstm para ei cuai_ S

csta rcpurtando
' III I’arte

o _Cu;mdn dphque Fﬂtadm hnancmms interinos c::-rmspondlentes al Tl'll'ﬂﬂbtlﬁ para el _
**-cual esta reportade el emisor, de las, persanas que han scrvido de parantes o fladores -

- de los valores registrados en 1a Superinlendencia, En caso de gue cf garanic o fiadores

. de los valorcs registradoes no consollde con El emn.ur ﬂbit‘ :iuheré preqcntar suS o

S :Falddﬁa Fmanucmq lnicrums




Alia @)

Concretos

Hormigoti, S.A.
Estados Financieros

INT- Marzo 20212



informe del Contador Péblico Autorizado

J‘.:'l. LA JUNTA DIRECTIVA
- HORMIGOTI, 5.A.
- Panamé, Panama,

- Estimados sefares:

- Hemos revisado &l estado de situacion fingncierz al 31 de Marzo de 2023 {intering) can cifras
. tomparativas al 31 de diciembre de 2021 {auditades} v el estado de resultados integral, cambios en
el capital contable y el estado de flujos de efectivo al 31 de Marzo de 2022 {intering] con cifras

3 ‘comparativas al 31 de Diciembre de 2021 {auditado) de HORMIGOTI, S.A., .. Toda la informacidn

“incluida en estos estados financieros constituye deciaraciones de la adminisiracién. Nuestra

responsahbilidad es emitir un informe sobre estos estados financiems_hésa_d_as &h huestra revision. . L

~Una revision consiste principalmente en hacer indagacicnes con ef personal de la empresa y aplicar
“procedimientos analiticos a tos estados financieros con el fin de obtenar un razonable grado de
seguridad de que fos estados financieros estan libres de errares significativas. Lina revisidn es
sustancialmente menar en gcance gue un examen de Auditoria de acuerdo con las Mormas
lmernacmnaias de Informacidn Financiara, cuyo. {ijE!tWO fuera expresar una oplmc’:n sc}bre Ins :
. estadnsf“nancserﬂs tﬂmadns El r:nnjuntu S : - s

.. Basados en nuestra revisic‘m no estamos enteradus de ninguna modificacién importante que deba
© - hacerse a los estados financieros adjuntos para conformarlos con las Nnrmas Intemacmnaies de
_ inﬁ:-rma::mn Frnanciera (N 34} mfurmaclon Fmanmera Intermedla ' ' : S

Riddu A Muritlo Torres =
T Contador Pablico :
C P A, ND {Jﬂ'ﬂl 2012

" Rubén Murifie

.-_Cnntadur Piblico Autorizado -
CP.A. Na. 00812012 .

31 de Marzo de 2022 -




Hormigoti, 5. A,

LORTERIDO

ESTADOS FINANCIERCS

_Estado de Situacion Financiera

ii_s_taa;tﬂ de Ganancias o Pérdidas y Otras Ganancias integrale_s_
Estado de Cambios en el Patrimonio R |

' _E_st_agju de Flujos de Efectivo |

: Motas a los Estades Financieras

- Tean Adidurillo Torres

.+ “Contador Piiblico
" CP.A. No. 0081-2012




Hormigoti, 5. A.

TR Alia &)
Estado de Situacidon Financiera Coreralos
| Trimestre terminado el 31 de Marzo de 2022
(Cifras en Balboas)

Marz. 2022 Dic.2021
ACTIVOS Mota
Activos corrientes:
Efectivo & 321,268 200,064
Cuentas por cobrar, neto 7 3,515,008 2,892,748
Inventarios de materiales B 237,200 167,624
Cuentas por cobrar - Partes relacionadas 5 4. 668,961 5,663,343
Pagos anticipados 9 304,237 248,249
Adelantos a proveedores 10 69 BR6 p 73,650
Total de activos corrientes 9,116,560 5,245,678
Activos no corrientes:
Propiedad, maguinara, mobiliaro, equipos y mejoras neto 11 6,833,436 6,970,038
Activos por derecho de uso 12 771,230 798,613
Adelanto a adquisicion de inmuebles 1,294,696 1,279,778
Inventario de repuestos 7,464 10,663
Propiedades de Inversionas 13 1,009,137 1,009,137
Fondo de Cesantia 76,016 92,526
Otros Activos 70,000 70,000
Depdsitos en garantia 38,206 7,960
Total de activos no corrientes 10,100,185 10,238,715
Total de activos 19,216,745 19,484,393
PASIVOS ¥ PATRIMONIO
Pasivos corrientes:
Préstamo bancarios por pagar 14 3,575,276 3,639,306
Pasivos por derecho de wso 15 210,435 281,598
Bonos corporalivos por pagar 16 319,864 417,537
Cuentas por pagar - Proveedores 2,797,451 2,341,190
Cuentas por pagar - Partes relacionadas - 386,560
Adelantos recibidos de clientes 2,880 73,812
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar 189,169 128,327
Total de pasivos cortientes 7,095,075 7,268,326
Pasivos no corrientes:
Préstamos por pagar ' 151,320 136,34
Pasivas por derecho de uso 15 35,728 39,855
Bonos Corporativos por Pagar - Porcion no corriente 16 5,119,283 5,123,207
Cuentas por pagar - Accionistas 1,459,279 1,459,279
Provision para prima de antigiiedad 55,906 62,531
Impuesto sobre la renta diferido 168,048 168,045
Total de pasivos no corrientes 6,289,564 6,989,258
Total de pasivos E 14,084,639 14,257,584
Patrimonio:
Acciones de capital 17 22,000 22,000
Ganancias retenidas 291,523 325,496
Superavit por revaluacion 11 4,899,756 4,960,486
Impuesto complementario (81,173) (81,173)
Total de Patrimonio 5,132,106 5,226,809

Total de Pasivos ¥ pa 19,216,745 19,484,393

; nrilio Torree
Contador Pablico
C.P.A. No. 0081-2012 1
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Hormigoti, 5, A.

AliaG)

Las notas en las paginas 5 a 28 son parte integral de estos estados financieros,

4

Estado de Flujos de Efective Corcretos
| Trimestre terminado el 31 de Marzo de 2022
{Cifras en Balbogs)
Hota Marz 2022 Dic. 2021
Flujo de efective por actividades de eperaciin
Ganancia neta (33,973) (705,089}
Ajuste por:
Depreciacion y amartizacion 11 78,751 585,256
Depreciacidn de actives por derecho de uso 12 27,383 106 534
Provision para pérdidas esperadas -
Perdida en saldo de parte relacionada =
Pérdida por siniestro, propiedad de inversion B -
Provisidn para prima de antigiiedad [6,625) 10,503
Gastos de intereses 167,362 a14,012
Impuesto sobre la renta
Impuesto sobre la renta diferido -
232,898 614,216
Cambios netos en activos y pasivos de operacion:
Disminucion (aumento) en cuentas por cobrar (622, 260) 997,425
Disminwecion en inventarios (66,377) 89,647
Disminecion en pagos anticipados (55,988) [49,767)
Disminucion (aumento) en adelanto a proveedores 3,764 (58, 474)
Aumento en partes relacionadas 994 382 (593,439)
Msminucion (aumento) en fondo de cesantia 16,510 (1,025)
Aumento en atros activos - (70,000
Disminucion (aumento) en depdsitos en garantia (30,246) 1,710
Disminucion en cuentas par pagar - Proveedares 456,255 (622,296)
Disminucion [aumento) en adelantos recibidos de clientes (70,932) 12,136
Maminucion [aumento) en gastos acumulados ¥ otras cuentas por pagar 60,842 {238,435)
Fagos de prima de antigliedad (26,159)
Efective generado en las actividades de operacidn 918,848 55,539
Intereses pagados {167,362) (614,012)
Impuesto sobre la renta pagado
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 751,486 (558,473)
Actividades de Inversign
Pamos por adquisicion de activo fijo (2,877 {35,370)
Adelantos a adquisicidn de inmuecbles (14,918) (580, 744)
Efective recibida por reembolse de propledad de Inversidn ] -
Efectivo (pagado) recibida de partes relacionadas {386,560) (167,397)
Efectivo neto usado en actividades de inversion (404,355) [784,011)
Actividades de Financiamianto
Efectivo Pagada (recibide) de préstamos bancarios (4%9,051) 612,906
Efectivo Pagado por pasivos por derecho de uso (75,290) [(193,075)
Efectivo Pagado [recibido) de bonos corporativos por pagar (101,587) 240,734
Efectivo recibido de partes relacionadas
Dividendos pagados
Impueste complementario pagado (63}
Efectivo neto usado en las actividades
de financiamiento (225,928) 660,502
Aumento (disminucién) neto del efectivo: 121,203 (681,952}
Efectivo al inicio del afio 200,064 BE2 D46
Efectivo al final del afio & 311,168 , 200,064




Alia )
Hormigoti, 5. A. L aneneos
Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de Marzo de 2022
(Cifras en Balboas)

1. Organizacion y operaciones

Hormigoti, 5. A. (la Compafia) es una sociedad andnima debidamente constituida
conforme a las leyes de la Republica de Panama, tal como consta en la Escritura Plblica
No.686 del 23 de enero de 2008. La Compaiifa inicio operaciones en octubre de 2009.

Hormigoti, 5. A. se dedica al suministro de concreto en la Repiblica de Panama para
proyectos medianos y de gran escala; sus plantas de procesamiento estan ubicadas en el
corregimiento de Mananitas en el area dos (2) de Tocumen, al Este de la ciudad y la otra
en el distrito de la Chorrera, corregimiento de Guadalupe, urbanizacién La Herradura,
sector La Valdeza, al Oeste de la ciudad de Panama.

Hormigoti, 5. A. es una empresa miembro de Corporacion Grupo Oti, S.A. (antes
Corporacién Breogan Sur, S.A.) y opera comercialmente bajo la marca de “Alia
Concretos”.

Hormigoti, S. A. solicitd a la Superintendencia de Mercado de Valores (SMV) de Panama la

autorizacién para emitir una oferta pUblica de un programa rotativo de bonos corporativos

hasta por USD15 millones en Serie A. La emisién fue autorizada mediante Resolucion SMV
'No 422-14 del 8 de septiembre de 2014. Veéase la Nota 16.

Mediante Escritura Plblica N* 5,396 del 28 de junio de 2019, se celebro el convenio de
fusién por absorcion entre las compafiias Breogan Properties, S.A. (compafiia absorbida) y
Hormigoti, 5.A. (compariia sobreviviente). Dicho contrato fue debidamente registrado en
el Documento Redi N ° 349796 de la Seccion de Microfilma del Registro Publico el 13 de
septiembre de 2019. No se presentan adiciones al estado de situacion financiera, debido
a que las companias ya se presentaban de forma consolidada.

2. Base de preparacion
Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros fueron preparados de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Conse;o de Normas Internacionales de
Contal;alhdad (IASB, por sus siglas en inglés). :

Base de medicion

Los estados financieros han sido preparados bajo, la base del costo historico.

Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros estan expresados en Balboas (B/.), la unidad monetaria de la
Republica de Panama, el cual esta a la par y es de libre cambio con el Dolar (USD) de los
Estados Unidos de América.

nkén A, Murillp Torres
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Cambios en las politicas contables

a.

Nuevas normas, interpretaciones y enmiendas vigentes a partir del 1° de enero de
2021

En estos estados financieros se han adoptado una serie de nuevas normas,
interpretaciones y enmiendas vigentes por primera vez para periodos que inician el
1° de enero de 2021 o en fecha posterior. Detallamos a continuacion la naturaleza y
efecto de estas normas:

» Reforma de la tasa de interes de referencia: IBOR ‘fase 2’
(Modificaciones a la NIIF 9, NIC 39, NIIF 7, NIIF 4 y NIIF 16).

Estas modificaciones a varias normas NIIF son obligatoriamente efectivas para los
periodos de reporte y estan relacionadas con ciertos préstamos cuyos términos
contractuales se ven afectados por la reforma del tipo de interés.

« Concesiones de alquiler relacionadas con COVID-19 mas alla del 30 de junio
de 2021 (Modificaciones a la NIIF 16)

A partir del 1 de junio de 2020, se modificd la NIIF 16 para proporcionar un recurso
practico para los arrendatarios contabilizacién de las concesiones de alquiler que
surgen como consecuencia directa de la pandemia del COVID-19 y satisfacer los
siguientes criterios:

a) El cambio en los pagos de arrendamiento da como resultado una
contraprestacion revisada por el arrendamiento que es sustancialmente igual o
menor que la contraprestacion por el arrendamiento inmediatamente
precediendo al cambio;

b) La reduccion en los pagos de arrendamiento afecta solo a los pagos
originalmente vencidos al 30 de junio o antes 2021; y

c¢) Mo hay cambios sustanciales en otros términos y condiciones del
arrendamiento.

Las concesiones de alquiler que satisfagan estos criterios pueden contabilizarse de
acuerdo con el expediente practico, lo que significa que el arrendatario no evalua si
la concesion de alquiler cumple la definicion de una modificacion de arrendamiento.
Los arrendatarios aplican otros requisitos de la NIIF 16 en contabilizacion de la
concesion.

El 31 de marzo de 2021, el I1ASB emitio otra modificacion a la NIIF 16: renta
relacionada con la COVID-19 Concesiones posteriores al 30 de junio de 2021, que
extendieron el expediente practico anterior a reducciones en los pagos de
arrendamiento, que originalmente vencian al 30 de junio de 2022 o antes. Esta
enmienda es efectiva para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de abril de
2021 con aplicacion anticipada permitido. La modificacion sera de aplicacion
obligatoria por aquellas entidades que hayan optado por aplicar la enmienda anterior
Concesiones de alquiler relacionadas conCOVID-19. En consecuencia, la Compafia no
ha aplicado la enmienda Concesiones de alquiler relacionadas con COYID-19 m4s alla
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del 30 de junio de 2021 en el estado financiero actual.

Las disposiciones transitorias de la extensién al expediente practico exigen la
retrospectiva aplicacion con el efecto acumulativo de aplicar inicialmente la
modificacion reconocida come un ajuste al saldo inicial de las utilidades retenidas (u
otro componente del patrimonio, segiin corresponda) al comienzo del periodo anual
sobre el que se informa en el que el arrendatario aplica por primera vez la enmienda.
En consecuencia, la Compaiiia no ha revertido la contabilidad de modificacion del
arrendamiento aplicado a las concesiones de alquiler previamente no elegibles
reflejadas en los estados financieros para el ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 2021, reconociéndose el efecto como un ajuste al saldo inicial de ganancias
acumuladas al 1 de enero de 2021.

b. Normas que alin no son vigentes y que no han sido adoptadas anticipadamente

Una serie de nuevas normas e interpretaciones son efectivas para los periodos
anuales que comienzan después del 1° de enero de 2021 y que no han sido adoptadas
anticipadamente en la preparacion de los estados financieros. No se espera que
algunas de estas tengan efecto significativo en los estados financieros.

Resumen de las politicas de contabilidad mas importantes

Las principales politicas de contabilidad adoptadas para la preparacion de estos estados
financiero se presentan a continuacion. Estas politicas han sido aplicadas
consistentemente con relacion al afio anterior.

Activos financieros

La Compania clasifica sus activos financieros dependiendo del proposito para el cual
fueron adquiridos.

Efectivo
Para efectos de la preparacion del estado de flujos de efectivo, la Compama considera
como efectivo tadas las cuentas de efectivo que no tienen restricciones para su utilizacion.

Los sobregiros bancarios se presentan como pasivo corriente en el estado de situacion
financiera.

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados de corto plazo, que no
devengan intereses, con cobros fijos mensuales o determinables y que no se cotizan en un
mercado activo. Estas se reconocen inicialmente al costo, por el valor de las facturas por
ventas al crédito, y en caso de deterioro, se establece una provision para cuentas de cobro
dudoso. Las cuentas por cobrar se presentan netas de esta provision.

Provision para pérdidas crediticias esperadas
La Administracion estima la provision para crediticias esperadas con base en la evalugcion

Contador Pablico
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de las cuentas por cobrar y su viabilidad de cobro basada en la morosidad existente,
garantias recibidas y criterio de la Administracion sobre la capacidad de pago de los
deudores. Las cuentas que resulten incobrables en cada periodo se rebajan de la provision
acumulada.

Deterioro- Activos financieros

Un activo financiero que no se lleve al valor razonable a través de ganancias o pérdidas se evalia
en cada fecha de reporte para determinar si existe evidencia objetiva de que su valor se ha
deteriorado. Un activo financiero esta deteriorado si existe evidencia objetiva de que un evento
de pérdida ha ocurrido después del reconocimiento inicial del activo, y que el evento de pérdida
ha ocurrido después del reconocimiento inicial del activo, y que el evento de perdida haya
tenido un efecto negativo sobre las estimaciones de flujos de efectivo futuros del activo que
puedan estimarse con fiabilidad.

La Compafia considera la evidencia de deterioro de las partidas por cobrar a nivel de un activo
especifico y a nivel colectivo. Todas las cuentas por cobrar son evaluadas por deterioro
especifico. Todas las partidas por cobrar individualmente significativas que no se consideraron
especificamente deterioradas son evaluadas colectivamente por cualquier deterioro que se ha
incurrido, pero aln no identificado. Las partidas por cobrar que no sean individualmente
significativas se evaliian colectivamente por deterioro mediante la agrupacion de las partidas
por cobrar con caracteristicas de riesgos similares.

En la evaluacion colectiva de deterioro, la Compania utiliza las tendencias historicas de la
probabilidad de incumplimiento, el tiempo de recuperacion y el importe de la pérdida incurrida,
ajustada para el juicio de la administracion en cuanto a si las actuales condiciones economicas
y de crédito son tales que las pérdidas reales pueden ser mayores o menores que el sugerido
por las tendencias historicas.

Las pérdidas se reconocen en el estado de ganancias o pérdidas y se reflejan en una cuenta de
provision de pérdidas esperadas. Cuando un evento posterior hace que el importe de la perdida
por deteriora disminuya, la disminucién de la pérdida por deterioro se reversa a través del
estado de ganancias o pérdidas.

Inventario de materiales

- El método utilizado para la valuacién del inventario de materiales es costo especifico. Los
inventarios estan representados por materiales utilizados en la preparacion del concreto para
la venta, los cuales son disminuidos en la medida que son utilizados.

Propiedad, maquinaria, mobiliario, equipo y mejoras

La propiedad maquinaria, mobiliario, equipo y mejoras estan registrados al costo de adquisicion.
Las renovaciones y mejoras importantes son capitalizadas. Los reemplazos menores,
reparaciones y mantenimiento que no mejoran el activo, ni prolongan su vida utjl son
contabilizadas a operaciones en la medida que se efectlan. e
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El terreno, la propiedad y ciertos equipos fueron pesados y valuados en el 2013 y en el 2015, en
base a esto la Administracion adopté el método de contabilizacidn de estos bienes a su valor de
mercado, registrando un superavit por revaluacion en el patrimonio de los accionistas. Estos
avalGos se hacen con frecuencia y se registran los aumentos o disminuciones conforme a los
valores de mercado.

Las ganancias o pérdidas por el retiro o disposicion de la propiedad, maquinaria, mobiliario,
equipo y mejoras son producto de la diferencia entre el producto neto de la disposicién y el
valor en libros del activo, y son reconocidas como ingresos o gastos en el periodo en que se
incurren.

Para el 2020, la Compafia realizd cambios en la politica de depreciacion, con relacion a la vida
(til estimada de los activos, cuya depreciacion y amortizacion se calculan por el método de
linea recta, con base en los siguientes afos de vida Util estimada:

Vida (til estimada

Activos en afios
Edificio y mejoras 40 a 60
Planta procesadora de concreto 20a 30
Equipo pesado 10
Vehiculos 10a15
Mobiliario y equipo 10a 15
Otros activos depreciables 10a 15

Propiedad de inversién

La propiedad de inversion esta contabilizada a su costo de adquisicién. Las renovaciones
y mejoras importantes son capitalizadas. Los reemplazos menores, que no mejoran el
activo, ni prolongan su vida Gtil, son contabilizados a gastos de operaciones en la medida
en gue incurre.

Deterioro - Activos no financieros

El valor seg(n libros de los activos no financieros de la Compania es revisado a la fecha de
reporte para determinar si existen indicativos de deterioro permanente. Si existe algun
indicativo, entonces el valor recuperable del activo es estimado.

El valor recuperable de un activo o su unidad generadora de efectivo es el mayor entre su
valor en uso y su valor razonable, menos los costos para su venta. Para determinar el
valor en uso, los flujos de efectivo estimados futuros son descontados a su valor presente
utilizando una tasa de interés de descuento que refleje la evaluacion de mercado corriente
del valor en el tiempo del dinero y los riesgos especificos del activo.

Pasivos financieros

La Compafiia clasifica sus pasivos financieros dependiendo del proposito para gl cual

fueron adquiridos.
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Cuentas por pagar y otros pasivos
Las cuentas por pagar y otros pasivos a corto plazo son reconocidas a costo, el cual se
aproxima a su valor razonable, debido a la corta duracion de, las mismas.

Financiamientos
Los financiamientos son reconocidos al costo, el cual se aproxima a su valor razonable.

Bonos
Los bonos por pagar son inicialmente reconocidos al costo, siendo el valor razonable del
producte recibido, incluyendo los cargos de adquisicion asociades con la deuda.

Adelantos recibidos de clientes

La Compafila mantiene la politica de recibir abonos de clientes para garantizar los
despachos de cemento, los cuales son aplicados a la cuenta por cobrar despues de
generarse la factura de venta. Estos abonos son contabilizados como adelantos recibidos
de clientes.

Arrendamientos financieros

Aquellos acuerdos de arrendamiento que transfieren a la Comparniia los riesgos y beneficios
significativos caracteristicos de la propiedad del bien reciben el tratamiento de contratos
de arrendamiento financiero, registrando al inicio del periodo de arrendamiento el activo,
clasificado de acuerdo con su naturaleza, y la deuda asociada, por el valor razonable del
bien arrendado, o el valor actual de las cuotas minimas pactadas, si fuera inferior. El
importe de las cuotas pagadas se asigna proporcionalmente entre reduccion del principal
de la deuda por arrendamiento y el costo financiero, de forma que se obtenga una tasa
de interés constante en el saldo pendiente del pasivo. Los costos financieros se reconocen
en el estado de ganancias o perdidas a lo largo de la vida del contrato.

Provision

Una provision se reconoce, si como resultado de un evento pasado, la Compahia tiene una
obligacién legal o implicita en el presente que pueda ser estimada con suficiente
fiabilidad, y es probable que una salida de beneficios economicos sea necesaria para
cancelar la obligacion.

Prima de antigiiedad y fondo de cesantia

El Codigo de Trabajo indica que los empleadores deberan establecer un Fondo de Cesantia
para pagar a los trabajadores a la terminacion de todo contrato de tiempo indefinido la
prima de antigiiedad y una indemnizacién en caso de un despido injustificado o una
renuncia justificada.

Para el establecimiento del Fondo, el empleador cotizara trimestralmente la cuota arte
relativa a la prima de antigiiedad del trabajador (1.92% del salario) y el cinco por ciento
(5%) de la cuota parte mensual de la indemnizacion a que pudiese te erecho el
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trabajador.
Acciones de capital

Los instrumentos financieros emitidos por la Compaiia se clasifican como patrimonio, sélo
en la medida en que no se ajustan a la definicion de un pasivo o un activo financiero.

Las acciones comunes de la Compania se clasifican como instrumentos de patrimonio.
Impuesto sobre la renta

Corriente

El impuesto sobre la renta es el impuesto estimado a pagar sobre la renta gravable del
afno, utilizando la tasa efectiva vigente a la fecha del estado de situacion financiera y
cualquier otro ajuste sobre el impuesto a pagar con respecto a anos anteriores.

Diferido

El impuesto sobre la renta diferido es registrado utilizando el método activo y pasivo. Los
impuestos sobre la renta diferidos activo y pasivo son reconocidos por los efectos futuros
de impuestos atribuibles a diferencias entre los valores en los estados financieros de los
activos y pasivos existentes y sus bases fiscales respectivas. Los impuestos sobre la renta
diferidos activo y pasivo son medidos utilizando la tasas de impuestos vigentes que seran
aplicadas a la renta gravable en los afos en que se espera que dichas diferencias
temporales seran recuperadas o ajustadas como ingreso o gasto.

Reconocimiento de ingresos

La Compafia reconoce sus ingresos por venta cuando sus productos son facturados y
despachados y el derecho de propiedad, conjuntamente, con todos los riesgos y beneficios
son transferidos al comprador, sobre la base de acumulado o devengado. Las ventas se
presentan netas de devoluciones o descuentos.

Reclasificaciones

Ciertas cifras de los estados financieros del afio 2020 han sido reclasificadas para hacerlos
comparativos con su presentacion en el ano 2021. Dichas reclasificaciones no causan
efectos en la situacion financiera y resultados de las operaciones presentadas en los
estados financieros a esa fecha.

Estimaciones contables criticas y juicios

Los estimados y juicios son continuamente evaluados en base a la experiencia historica y
otros factores, incluyendo las expectativas de eventos futuros que se crean sean
razonables bajo las circunstancias. En el futuro, la experiencia real puede diferir de los
estimados y supuestos. Los estimados y supuestos que involucran un riesgo significativo de
causar ajustes materiales a los montos registrados de los activos y pasivos dentro del
siguiente afio fiscal se presentan a continuacion:

1
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Pravision para posibles cuentas de dudoso cobro

La revision de los saldos individuales de los clientes con base en la calidad crediticia de
cada uno, la tendencia de la economia v del mercado, y el analisis del comportamiento
histarico de los saldos de clientes reconocidos como cuentas incobrables son factores
utilizados para estimar la provision que se debe establecer para posibles cuentas
incobrables, lo que implica un uso elevado de juicio.

Vida util de propiedad, maquinaria, mobiliario, equipo y mejoras

La propiedad, maquinaria, mobiliario, equipo y mejoras son depreciados o amortizados
sobre sus vidas (tiles., Las vidas Utiles se basan en las estimaciones de la Gerencia sobre
el periodo en que los activos generaran ingresos, los cuales son revisados periédicamente
para ajustarlos apropiadamente. Los cambios en las estimaciones pueden resultar en
ajustes significativos en los montos presentados y reconocidos en el estado de ganancia o
pérdida en periodos especificos.

Saldos y transacciones con partes relacionadas

Los saldos y transacciones con partes relacionadas incluidos en el estado de situacidn
financiera y el estado de ganancias o pérdidas se resumen a continuacion:

Marz. 2022 __

Saldos con partes Empresas Directivos y
relacionadas: relacionadas ejecutivos claves Total
Activos:

Cuentas por cobrar 4,668,961 4,668,961
Pasivos:

Cuentas por pagar = -

Accionistas 1,459,279 1,459,279
Transacciones:
Gastos:

Administracion General 30,000 - 30,000
4 ~ Dic. 2021 _
Saldos con partes Empresas Directivos y

relacionadas: relacionadas ejecutivos claves Total
Activos:
Cuentas por cobrar 5,663,343 5,663,343
Pasivos:
Cuentas por pagar 386,560 386,560
Accionistas 1,459,279 1,459,279
Transacciones:
Gastos:
Dietas - 260,000 260,000
Administracién general 272,436 - 272,436
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Términos y condiciones de las transacciones con partes

Las ventas y compras de bienes y servicios entre partes relacionadas son efectuadas a precios
previamente pactados entre las partes. Las cuentas por cobrar y por pagar a partes relacionadas
no tienen garantias, no generan intereses y son recuperables o pagaderas en efectivo. No estan

sujetas a ninglin descuento por pronto pago, y son recuperables o pagaderas en dolares de
Estados Unidos.

Las cuentas por pagar accionistas presentan un saldo de B/. 1,459,279 en marzo 2022 y a
diciembre 2021, estas cuentas tienen un plan de repago que se llevara a cabo con el
consentimiento previo de los acreedores existentes, siempre que la compafia genere un flujo
de caja positivo, demostrando sostenibilidad que le permita el repago sin poner en riesgo la
continuidad de las operaciones por falta de liquidez. La deuda podra causar intereses al
momento de ser determinado por los acreedores y cuando el pago de estos no afecte las

operaciones por falta de liquidez. La deuda podra ser libremente transferible sin necesidad de
previo aviso, ni autorizacion de los deudores.

6. Efectivo

Los saldos en efectivo se presentaban asi:

Marz. Dic.

2022 2021

En caja 262 721
En banco - ahorro 7,805 4 167
En banco - a la vista 313,201 195,176
321,268 200,064

El efectivo en cuenta de ahorro devenga una tasa de interés anual de 1% en marzo 2022 y
2021.

7. Cuentas por cobrar, neto

Las cuentas por cobrar a clientes se detallan de la siguiente manera:

Marz.2022 Dic,2021

Clientes 4,340,607 3,690,445
Provision acumulada para cuentas de dudoso cobro (832,688) (B05,183)
3,507,919 2,885,262

Otras 7,089 7,486

3,515,008 _ 2,892,748
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Un resumen de las cuentas por cobrar clientes, por antigiiedad, se detalla continuacion:

Marz, 2022 Dic.2021
De 1 - 30 dias 1,605,251 726,544
De 31 - 60 dias 361,042 410,130
De 61 - 90 dias 228,373 303,363
De 91 - 120 dias 159,133 174,482
Mas de 120 dias 1,986,808 2,075,926

4,340,607 3,690,445

Al 31 de diciembre de 2021, la administracion no ha actualizado su modelo de estimacion
de perdida crediticias esperadas para las cuentas por cobrar clientes.

La provision acumulada para cuentas por cobrar de dudoso cobro presenta el siguiente

movimiento:

Marz.2022 Dic.2021
Saldo acumulado al inicio del trim. B05,183 726,312
Incremento del trimestre 27,505 79,247
Eliminacion de cuentas incobrables _ - (376)
Saldo acumulado al final del ano 832,688 805,183

La compafiia no mantiene ninguna garantia como seguro de credito.

8. Inventarios de materiales

Los inventarios de materiales se componen de los siguientes productos:

Marz, 2022 Dic.2021
Arena 37,531 44,038
Piedra 77,460 61,044
Cemento 79,306 30,966
Aditivas 21,712 16,308
Combustible 19,840 14,494
Otros Lah] 774
237,200 167,624
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9. Pagos anticipados

Los pagos anticipados se conformaban de las siguientes partidas:

Dic.2021 Dic.2021

Seguros Pagado por Anticipado 207,769 174,509
Otros pagos anticipados 96,468 73,740
304,237 248,249

10. Adelantos a proveedores

Los adelantos a proveedores corresponden a desembolsos realizados para compras de
materiales, los mismos ascienden a B/. 69,886.

usdn A Murillo Torres
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11. Propiedad, maquinaria, mobiliario, equipos y mejoras, neto

La propiedad, maquinaria, mobiliario, equipos y mejoras se resumen a continuacion:

.8 ~ Marz, 2022 : :
Al inicio Al final
Adiciones Descartes / ajustes del trim
Costo:
Terreno 655,929 - - 655,929
Planta procesadora de
concreto 1,370,470 - = 1,370,470
Edificio y mejoras 686,140 - = 686,140
Equipo pesado 5,647,513 - - 5,647,513
Vehiculos 253,553 - - 253,553
Mobiliario y equipo 388,31 - - 388,391
Otros activos
depreciables 238,936 2,877 - 241,815
9,240,933 2,877 e 9,243,811
Depreciacién y
amortizacidén
acumulada:
Planta procesadora de
concreto (1,172,602) (10,347) - (1,182,949}
Edificio v mejoras (476,618) (2,385) (479,002)
Equipo pesado {4,911,258) (52,050) - (4,963,308)
Vehiculos (197,773) {5,097) - (202,871)
Maobiliario v equipo {320,498) {4,826) - (325,324)
COtros activos
depreciables (152,631} {4,047) _ - _ (156,678)
(7,231,380) _ (78,751) q (7,310,132)
Costo neto 2,009,553 (75,874) - 1,933,679
Revaluacidn de terrenos 2,918,071 - 5 2,918,071
Edificios ¥ mejoras 206,542 - - 206,542
Equipo pesado 3,643,710 - : - 3,643,710
6,768,323 2 : - .. 6,768,323
Depreciacién y
amortizacion
acumulada:
Edificios v mejoras (206,542) - - (206,542)
Equipo pesado (1,601,295) {60,728) = (1,662,023}
(1,807,837) (60,728) et - (1,868,565)
4,960,486 {60,728) - 4,899,758
Costo neto 6,970,038 (136,603) - 6,833,436

Catindn A, Murilio Torres
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4 2021
Al inicio Al final
del afio Adiciones Reclasificaciones del afio
Costo: 9,205,062 35,870 9,240,932
Depreciacion y amortizacion
acumulada (6,889,038) {342,342) _ {7,231,380)
Costo neto 2,316,024 {306,472) a 2,009,552
Revaluacion de terrenos 2,918,070 - 2,918,070
Revaluacion de
Edificios y mejoras 206,542 - - 206,542
Equipo pesado 3,643,710 : _ - 3,643,710
6,768,322 - 6,768,322
Depreciacion y amortizacion
acumulada {1,564,922) (242,914) : - (1,807,836)
5,203,400 (242,914) - 4,960,486
Costo neto 7,519,424 549,386 - 6,970,038

Durante el afio 2021, la Compafila mantenia gastos de depreciacion y amortizacion por
B/.585,256 (2020: B/. 250,634) como parte de los costos de produccion.

Dentro de la propiedad, maquinaria, mobiliario, equipo y mejoras, se mantiene equipo
pesado los cuales equivalen a cuarenta y cinco (45) vehiculos y/o equipos, asl como
también la Finca No.52675, los cuales constituian garantias requeridas para respaldar las
sumas adeudadas a los Tenedores registrados de las Emisiones de Bonos Corporativos
Rotativos Serie D, Serie E hasta por un monto de seis millones setecientos siete mil
novecientos treinta dolares (B/.6,707,930). Estos activos han sido establecidos en un
fideicomiso de garantia, el cual es administrado por lcaza Trust Corporation.

Superavit por revaluacion

La Administracion autorizd el 12 de diciembre de 2020, el avalué de la Finca No.52675,
Documento No. 1427897, de su propiedad ubicada frente a la carretera que conduce a Las
Mananitas, aproximadamente a unos 400mts de su interseccion con la Carretera
Panamericana, en el sector de Las Mafanitas, corregimiento de Las MaRanitas de ciudad
de Panama, cuarenta y tres (43) camiones mezcladores de concreto mixers de marca
Mack, modelo GUB813E, dos (02) camiones mezcladores de concreto marca Yolvo, un
cargador de ruedas de marca Caterpillar modelo 938H y un camion bomba pluma marca
Mack modelo MR6885. Dichos avallos fueron realizados por Avance Inspecciones, 5.A.

El valor en exceso entre el valor en libros y el valor de mercado ha sido incluido como
superavit por revaluacion en la seccion del patrimonio.

el e Avliteilio Torres
Contaclor Pablico
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A continuacion, se presenta el movimiento del superavit por revaluacion:

Importe

Valor de mercado 7,244,000

Valor en libros (5,412,378)

Superavit por revaluacion 1,831,622
El superavit por revaluacion presenta el siguiente movimiento:

Dic.2021 Dic.2021

Saldo inicial 4,960,486 5,203,400

Reconocimiento superavit . :

Amortizacion (60,728) (242,914)

Superavit por revaluacion 4,899,756 4 960,486

12. Activos por derecho de uso

Los activos bajo contratos de arrendamiento financiero se detallan a continuacion:

Marz. 2022 _

Al inicio Al final
del afio Adiciones del afio

Costo
Equipo de planta 98,136 98,136
Equipo rodante y pesado 1,393,356 1,284,832
Otros activos depreciables 32,120 140,645
1,523,613 1,523,613
Depreciacion acumulada _(724,999) (27,383) (752,382)
Costo neto 798,613 (27,383) 771,230

2021
Al inicio Al final
~ delafo  Adiciones del afio
Costo

Equipo de planta 98,136 - 98,136
Equipo rodante y pesado 1,393,356 - 1,393,356
Otros activos depreciables B - 32,120
1,523,612 . 1,523,612
Depreciacion acumulada (615,465)  (109,534) (724,999)
Costo neto 908,147 (109,534) 798,613

s AL Murilio Torves }Q
Contador Pablico
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Durante el afio 2021, la Compaifiia mantenia gastos de depreciacion por B/.109,534
(2020: B/. 28,413) como parte de los costos de produccion.

13. Propiedades de Inversion

Las propiedades de inversion se detallan a resumen a continuacion:

Dic.2021 Dic.2021
Saldo al inicio del trimestre 1,009,137 895,138
Adquisicion de propiedad - 113,999
Transferencia de propiedad - -
Pérdida por incendio = : -
Saldo al final del trimestre 1,009,137 1,009,137

Las propiedades de inversion consisten en un terreno, un apartamento y una bodega
registradas a su costo de adquisicion.

Al 31 de diciembre de 2020 se transfirio de los activos fijos a propiedades de inversion una
bodega ubicada en el proyecto PH Centro Logistico Dos Caminos, ubicada en el corregimiento
de Tocumen, con nimero de Finca 30145341 con un valor de B/, 370,618, la cual es alquilada a
terceros.

La bodega con niimero de finca 30145341 garantiza obligacion bancaria de la Compania tal como
se revela en la nota 14 de estos estados financieros.

Al 7 de enero de 2020, la unidad inmobiliaria ubicada en el corregimiento de Las Mananitas,
ciudad de Panama, especificamente en el proyecto de Parque Industrial de Galeras denominado
P.H. Tocumen Warehouse con un valor de B/. 612,810, fue afectada por un incendio que
destruyé la galera, quedando solamente el terremo. Los danos fueron parcialmente
reembolsados por la compafia aseguradora Nacional de Seguros de Panama por la suma de B/.
336,276 v la suma de B/. 86,534 por el valor restante de las mejoras a la propiedad, fue dado
de baja por la administracion tal como se revela en las notas de los estados financieros.

La compafia mantiene contratos de alquiler por las propiedades de inversion. El ingreso por
alquiler fue por B/.19,300 en el 2021 (2020: 23,600).

LicTRsvén A, iurilio Torres
Contacdor Pablico
C.P.A. No. D081-2012
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14.  Préstamos bancarios por pagar

Los préstamos bancarios por pagar se resumen a continuacion:

Multibank, Inc.

Linea de credito comercial por un monto de B/.650,000 con
fecha de vencimiento a corto plazo. Tasa anual de interés
de 8% mas FECI en 2021 y 2020. Garantizado con fianza
solidaria de accionistas y corporativas de TDLA 1001, 5. A.
y Corporacion Breogan Sur, 5. A.

Banistmo

Linea de crédito comercial por un monto de B/.1,150.000
para la emisién de cartas de crédito Stan-By (SBLC) por
hasta 1 afo, para garantizar parcialmente la compra de
nuevos camines con vencimiento a corto plazo. Tasa anual
de interés de LIBOR a 6 meses +3% con un minimo de 6.25%
en 2021 Garantizado con fianza solidaria ilimitadas de los
accionistas.

Unibank

Préstamo comercial por B/.225,000 con vencimiento en
noviembre de 2021. Tasa de interés anual de 7.25%
Garantizado con finca No. 30145341,

Mercantil

Linea de crédito rotativa por B/.650,000 con vencimiento
a corto plazo. Tasa de interés anual de 7% mas FECI
garantizado con fianza solidaria del accionista y fianzas
cruzadas con Grupo Oti Panama, S.A.

Banco General

Linea de crédito hasta por B/.500.000 con vencimiento a
corto plazo, Tasa de interes anual de 7%. Garantizada
con fianzas solidarias de accionistas.

2022 2021
627,420 650,000
994,592 1,000,000
164,909 167,748
650,000 650,000
481,775 500,000

Lif Rusdin A, Murillp Torres
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Unibank

Linea de crédito comercial por un monto de B/.1,150,000
con fecha de vencimiento a corto plazo. Tasa anual de
interés de 7.25% mas FECI. Garantizado con bien inmueble
y fianza solidaria de accionistas y corporativas de TDLA

1001, S. A. y Corporacion Breogan Sur, S. A. 807,900 807,899
3,726,596 3,775,647

Porcion corriente (3,575,276) (3,639,306)

Porcion no corriente 151,320 136,341

Condiciones en contratos de linea de crédito

En el contrato de linea de crédito, se han establecido ciertas condiciones que la Compania
debe cumplir; entre las principales condiciones se revelan las siguientes:

» Subordinacion de cuentas por pagar accionistas por B/.1,400,000.

« Mantener un indice de apalancamiento ajustado de cuentas por pagar a accionistas
menor o fgual a 1.75

« Mantener un indicie de endeudamiento de un maximo de 2.25.

« Restriccion del pago de dividendos hasta el 50% de su utilidad neta del afo anterior
siempre y cuando todas las condiciones de crédito estén en cumplimiento previa
notificacion del Banco.

Mantener una razon de cobertura de servicio de la deuda EBITDA de 1.5:1.

s Prenda del 50% de las acciones de la sociedad Tu Lote, S.A.

15. Pasivos por derecho de uso

La Compania mantiene contratos por arrendamiento de uso por la adquisicion de equipo
rodante y maquinaria, los cuales se pagan con términos entre 48 y 60 meses, a una tasa
de interés anual entre 6.75% y 7%. Los saldos de los arrendamientos financieros se detallan
a continuacion:

Marz.2022 Dic.2021

Scotia Leasing Panama, 5.A. 154,310 199,061
Caterpillar Credito 40,685 58,514
Multileasing, S. A, 51,168 63,878
246,163 321,453

Menos: Porcion corriente (210,435) (281,598)
Porcion no corriente 35,728 39,855

16. Bonos corporativos por pagar e Rukdn A, Muvilio Torres
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Al 31 de marzo, la Compafia tiene registrado los siguientes bonos corporativo de largo
plazo denominado en délares de los Estados Unidos de Norteamerica, bajo las siguientes

series:;

Marz.

2022 Dic.2021
Serie D 3,387,006 3,451,067
Serie E 2,052,141 2,089,667

5,439,147 5,540,734

Como se revela en la Mota 1, Hormigoti, S.A. fue autorizada por la SMV a emitir un
programa rotativo de bonos corporativos hasta por B/.15 millones, en series cuyo producto
serian utilizados una porcién para cancelar compromisos financieros y el excedente podra
ser utilizado como capital de trabajo, inversion de terrenos, maquinaria y/o equipos.

Pago de intereses:

Los intereses causados pagaran trimestralmente, los dias 15 de marzo, junio, septiembre
y diciembre de cada ano.

Redencién anticipada:

Serie Ay B

El emisor podra redimir total o parcialmente la obligacion de pago derivada de este Bono
antes de su fecha de vencimiento, a partir de su respectiva fecha de emision, pagando el
saldo insoluto a capital mas los intereses devengados hasta la fecha en que se haga la
redencion anticipada mas una prima de redencion 1.5% sobre el saldo insoluto de capital
del Bono a ser redimidos si la redencion ocurre antes de que culmine los dos (2) anos, 1%
si la redencién ocurre a los tres (3) afos, 0.5% si la redencion ocurre durante los cuatro
(4) anos a partir de la fecha de emision.

Al 15 de septiembre de 2019, la Compafia realizo la redencion anticipada de la totalidad
de los bonos corporativos Serie A y serie B, con vencimiento en octubre de 2019 y enero
de 2022 respectivamente. Los bonos fueron redimidos por el saldo insoluto de capital mas
los intereses devengados hasta la fecha, mas una prima de redencion anticipada de 0.5%
sobre el saldo insoluto de capital. Estos fueron pagados a los tenedores registrados de
acuerdo con los términos y condiciones de los bonos.

Al 11 de septiembre y 27 de noviembre de 2019, la Compania realizo una emision de bonos
corporativos Serie D y Serie E respectivamente por la suma de B/.5,300,000.

Al 15 de marzo de 2020, la Compania realizd la redencion anticipada de la totalidad de
los bonos corporativos Serie C, con vencimiento en marzo 2021. Los bonos fueron
redimidos por el saldo insoluto de capital mas los intereses devengados hasta la fecha,
mas una prima de redencion anticipada de 0.5% sobre el saldo insoluto de capital. Estos
fueron pagados a los tenedores registrados de acuerdo con los términos y condiciones de
los bonos.

Mediante resolucion Mo.249 del2 e junio de 2020 emitida por la superint el
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Mercado de Valores se resuelve modificar los términos y condiciones de los Bonos
corporativos serie D y Serie E para reanudar los pagos a capital dispuestos a partir del 15
de septiembre de 2021 y 15 de diciembre de 2021 respectivamente

De acuerdo con su fecha de redencion, la porcién corriente y no corriente se desglosa asi:

Marz. 2022 Dic.2021
Porcion corriente 319,864 417,527
Porcion no corriente 5,119,283 5,123,207

5,540,734 5,540,734

Redencion parcial:

Se haran pro-rata entre los Bonos emitidos y en circulacion de la Serie que se trate, Para
las redenciones parciales, no habra un monto minimo de saldo insoluto a capital ni un
porcentaje minimo o maximo de saldo insoluto a capital.

A continuacion, se presenta un resumen de las garantias y obligaciones del emisor:

a. La oferta plblica es de Serie A hasta USD 15,000,000 moneda de curso legal de los
Estados Unidos de América.

b. Los instrumentos de emision consisten en un programa rotativo en el cual el saldo
insoluto a capital de los Bonos emitidos y en circulacion en un solo momento no podra
exceder de USD 15,000,000. Este Bono generara intereses anuales de Libor tres (3)
meses mas 3.5% con un minimo de 6.5% con frecuencia de pago trimestral.

¢, El vencimiento de los bonos corporativos es:

Serie D - Septiembre de 2027
Serie E - Noviembre de 2027

d. El bono esta garantizado con Fideicomiso sobre los bienes muebles o inmuebles.

e. Mientras existan bonos emitidos y en circulacion, la emisora se compromete a los
siguientes:

1. Cumplir con las disposiciones del Decreto Ley No.1 del 8 de julio de 1999 y sus
reformas y los Acuerdos reglamentarios que incluyen, entre otras el pago de la
Tarifa de Supervision de los valores en circulacion, la presentacion de los Informes
de actualizacion, trimestral y anuales.

2. Motificar por escrito a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa de
Valores de Panama, S. A. sobre la ocurrencia de cualquier hecho de importancia
o de cualquier evento o situacion gue pueda afectar el cumplimiento de sus
obligaciones derivadas de los Bonos, tan pronto tenga conocimiento del hecho,

3. Cumplir con todas las leyes, decretos, reglamentos, regulaciones y normas legales
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de cualquier naturaleza de la Republica de Panama que le sean aplicables.
4. Mantener al dia sus obligaciones frente a terceros.

5. Pagar de manera oportuna, todos los impuestos, tasas y demas contribuciones a
los que esté obligado de conformidad con las normas legales aplicables.

6. Mantener vigente todos los premisos y compromisos gubernamentales necesarios
para llevar a cabo las operaciones de la compania.

7. Cumplir con las restricciones financieras:

a. El pago de las Cuentas por pagar Accionistas estara subordinado al pago de
capital y de los intereses causados y no pagados correspondiente a los Bonos.

b. El pago de los dividendos a accionistas hasta por un 50% de la ganancia neta
anual.

c. Apalancamiento financiero méaximo 2.0 veces a partir del afio 2018. El calculo
de dicha razon debe considerar la subordinacion de las Cuentas por Pagar
Accionistas.

d. Servicio de deuda minimo de 2.0 a partir del ano 2018.

f. Mientras existan bonos emitidos y en circulacion, la emisora se compromete a no
realizar lo siguiente:

1. No disolverse.

2. Enmendar, modificar o complementar, su Pacto Social, estatutos u otros
documentos organizativos del Emisor, salvo por la situacion periodica de
directores y dignatarios, y demas cambios que razonablemente no se espere tenga

un efecto material y adverso.

3. Efectuar cambios en el control, estructura accionaria o en la naturaleza de sus
operaciones sin el previo consentimiento por escrito de los Tenedores.

17. Acciones de capital
La estructura de acciones de capital se presenta a continuacion:
Marz.2022 Dic.2021

Acciones comunes sin valor nominal, autorizadas,
emitidas y en circulacion 500 acciones. 22,000 20,000

Mediante Acta de junta Directiva con fecha de 30 de mayo de 2019, se aprobo la
capitalizacion de las cuentas por pagar accionistas por el monto de B/.2,000.

Lie. Rusén A, Murilio Torres
Contador Pablico
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18. Gastos generales y administrativos

Los gastos generales y administrativos se presentan a continuacion

Administracion general
Dietas

Provision para perdidas crediticias
Gerencia general

Honorarios profesionales
Impuestos

Seguros

Legales

Alquileres

Reparacion y mantenimiento
Suscripciones y membrecias
Depreciacion

Miscelaneos

19. Gastos de personal

Los gastos de personal se presentan a continuacion:

Salarios y otras remuneraciones
Cuota patronal

Viaticos

Prestaciones laborales

20. Impuesto sobre la renta

Marz.2022 Dic.2021
45,000 272,436
. 260,000
27,504 79,247
3,031
10,105 47,065
2,661 12,326
410 59,502
6,950 46,998
4,115 25,184
5,955 19,168
2,425 8,136
5,911 24,629
1,360 56,631
115,427 911,322
Marz.2022 Dic.2021
39,200 63,400
5,921 9,103
900 1,200
12,099 10,085
58,120 83,788

A la fecha de los estados financieros, las declaraciones juradas de renta de la Compania
por los tres dltimos anos fiscales, incluyendo el afio terminado el 31 de diciembre de 2020,

estan sujetas a revision por parte de la Direccion General de Ingresos.

Ademas, los

registros de la Compania estan sujetos a examen por parte de las autoridades fiscales para
determinar el cumplimiento del Impuesto de Timbres e Impuesto a la Transferencia de

Bienes Corporales Muebles y a la Prestacion de Servicios (ITBMS).

De acuerdo con la

legislacion fiscal vigente, la Compahia es responsable por cualquier impuesto adicional

que resulte de la revision.

Mediante la Ley Mo.8 de Equidad Fiscal, de 15 de marzo de 2010, se est

LT Rubén A, Muvillo Torres
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personas juridicas pagaran el impuesto sobre la renta a una tasa del 25% sobre el monto
que resulte mayor entre:

« La renta neta gravable calculada por el método establecido en este titulo.
« L arenta neta gravable que resulte de aplicar al total de ingresos gravables el cuatro
punto sesenta y siete por ciento (4.67%).

Al 31 de diciembre de 2020, de acuerdo con la Resolucion No.201-6149 emitida por la
Direccidn General de Ingresos a favor de Hormigoti, S.A. con fecha del 21 de septiembre
de 2020, se le concedio la aprobacion para la Solicitud de Mo Aplicacion del Calculo
Alternativo del Impuesto Sobre la renta (CAIR) para los periodos fiscales 2019,2020 y 2021.

La conciliacion entre la ganancia financiera antes de impuesto sobre la renta y la renta
neta gravable a través del método tradicional se detalla a continuacion:

Dic.2021

Pérdida antes de impuesto (705,089)
Mas:

Costos y Gastos no deducibles y exentos 326,880
Menos:

Incentivos fiscales 7

Ingresos no gravables (3,617)

Gasto fiscal relacionado a diferencias temporarias
Pérdida fiscal renta neta gravable (381,826)

Impuesto sobre la renta

El impuesto sobre la renta diferido se origina por la diferencia temporal en el
reconacimiento de gastos de depreciacion para los efectos fiscales con respecto al
reconocimientos financieros. La legislacion panamena permite mantener diferentes
métodos de depreciacion para efectos fiscales.

A continuacion, se presenta el calculo del impuesto diferido:

Importe
Depreciacion fiscal 451,876

Depreciacion financiera (451,876)
Diferencia temporal

Impuesto sobre la renta diferido

ubdn' A Murilio Torres
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21. Instrumentos financieros - Administracién de riesgos

En virtud de sus operaciones, la Compafia esta expuesta a los siguientes riesgos
financieros:

* Riesgo de crédito
« Riesgo de liquidez
=« Riesgo de mercado

En forma comiin con todos los demas negocios, la Compania esta expuesta a riesgos que
surgen del uso de instrumentos financieros. Esta nota describe los objetivos, politicas y
procesos de la Compafia para administrar los riesgos y métodos utilizados para medirlos.
La informacién cuantitativa adicional respecto a dichos riesgos se presenta a lo largo de
estos estados financieros.

No ha habido cambios sustantivos en la exposicion de la Compania a los riesgos de
instrumentos financieros, sus objetivos, politicas y procesos para administrar dichos
riesgos o los métodos utilizados para medirlos desde los periodos previes, a menos que se
sefiale lo contrario en esta nota.

(i) Principales instrumentaos financieras

Los principales instrumentos financieros utilizados por la Compania, de los cuales surgen
los riesgos de instrumentos financieros, son los siguientes:

« Efectivo

« Cuentas por cobrar - Clientes

= Préstamos bancarios, hipotecarios, etc.

« Cuentas por pagar proveedores y de otro tipo.

(ii) Instrumentos financieros por categoria

Los instrumentos financieros por categoria se presentan a continuacion:

Marz.2022 Dic.2021

Activos financieros
Efectivo 321,268 200,064
Cuentas por cobrar 3,515,008 2,892,748
Ctas por cobrar relacionadas 4,668,961 5,663,343
8,505,237 8,756,155

LiRisdn A Muvillo Torres
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Marz.2022 Dic.2021
Pasivos financieros
Préstamo por pagar 3,726,596 3,775,647
Pasivo por arrendamiento 246,163 321,453
Bonos por pagar 5,439,147 5,540,734
Cuentas por pagar proveedores 2,797,451 2,341,196
Cuentas por pagar accionistas 1,459,279 1,459,279

13,668,636 13,438,309

(iii)  Instrumentos financieros no medidos a valor razonable

Los instrumentos financieros no medidos al valor razonable incluyen: efectivo y
equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar, cuentas por cobrar comparias relacionadas,
préstamos e hipotecas por pagar, cuentas por pagar - proveedores, cuentas por pagar
companias relacionadas.

Algunos de los instrumentos financieros identificados por la Compaiia son de corta
duracion , razén por la cual se presentan a su valor registrado, el cual se aproxima a su
valor razonable.

Objetivos, politicas y procesos generales

La Junta Directiva tiene la responsabilidad general de la determinacion de los objetivos y
politicas de gestién de riesgos de la Compaiia, y a la vez que conserva la responsabilidad
final de éstos. La Junta Directiva ha delegado la autoridad del diseno y operacidn de los
procesos que asesuren la implantacion efectiva de los objetives y politicas a la
Administracion de la Compafia. La Junta Directiva recibe informes de la Administracion,
a través de los cuales revisa la efectividad de los procesos establecidos y la adecuacion
de los objetivos y politicas.

El objetivo general de la Junta Directiva es fijar politicas tendientes a reducir el riesgo
hasta donde sea posible, sin afectar indebidamente la competitividad y flexibilidad de la
Compafiia. A continuacion, se sefialan mayores detalles en relacion con tales politicas:

Riesgo de mercado

La Compania estd expuesta al riesgo de la fluctuacion en precio de los insumos para el
procesamiento del concreto gue pudieran incrementar el costo total de los mismos. De
igual manera existe el riesgo de una fluctuacion en las tasas de interés que pudieran
afectar el costo del financiamiento de la planta. La Compafia considera que ambos riesgos
son manejables mediante una gestion adecuada de su operacion.

Riesgo de credito

El riesgo de crédito es el riesgo surge debido a que el deudor, emisor o contraparte de un
activo financiero propiedad de la Compania, no cumpla completamente y a tiempo, con
cualquier pago que debia hacer a la Compafia de conformidad con los terminos y
condiciones pactados al momento en que la Compafiia adquirio u origind el activo
financiero respectivo.

La Compafiia esta expuesta principalmente al riesgo de crédito que surge de:

Lit, Ruvén A, Murilio Torres
Contador Pablico
C.I.A. No. 0081-2012 ?1
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(Cifras en Balboas)

Alia @)

Concretos

« Cuentas por cobrar - Para mitigar el riesgo de crédito, las politicas de administracion
de riesgo establecen limites en los montos de credito.

Adicionalmente, la Administracion evalla y aprueba previamente cada compromiso que
involucre un riesgo de crédito para la Compaiia, basada en el historial de crédito del
cliente dentro de los limites establecidos, y las cuentas por cobrar son monitoreadas

periddicamente.

« Cuenta corriente en bancos - Para mitigar éste riesgo, la Compania solamente mantiene

cuentas en bancos reconocidos a nivel local.

Riesgo de liquidez

Es el riesgo que la Compania encuentre dificultades en el cumplimiento de las obligaciones
relacionadas con sus pasivos financieros a su vencimiento, que se liquidan mediante la

entrega de efectivo u otro activo financiero.

Las politicas de la Compania para administrar la liquidez es asegurar, en la medida de lo
posible, que siempre tendra suficiente liquidez para cumplir con sus obligaciones a su
vencimiento, en circunstancias normales y en condiciones de estrés, sin incurrir en
pérdidas inaceptables o riesgos de dafos a la reputacion de la Compania.

Los siguientes son los vencimientos contractuales de los pasivos financieros:

Marz. 2022
Hasta Mas de
Importe un afio un afo
Efectivo 321,268 321,268
Cuentas por cobrar 3,515,008 3,515,008
Cuentas por cobrar - Partes relacionadas 4 668,961 4,668,961
Prestamos bancarios por pagar 3,726,596 3,575,276 151,320
Pasivos por arrendamiento 246,163 210,435 35,728
Bonos corporativos por pagar 5,439,147 319,864 5,119,283
Cuentas por pagar - Proveedores 2,797,451 2,797,451
Cuentas por pagar accionistas 1,459,279 1,459,279
2021
Hasta Mas de
Importe un ano un afo
Efectivo 200,064 200,064 -
Cuentas por cobrar 2,892,748 2,892,748
Cuentas por cobrar - Partes relacionadas 5,663,343 5,663,343
Préstamos bancarios por pagar 3,775,647 3,639,306 136,341
Pasivos por arrendamiento 321,453 281,598 39,855
Bonos corporativos por pagar 5,540,734 417,527 5,123,207
Cuentas por pagar - Proveedores 2,341,196 2,341,196 -
Cuentas por pagar accionistas 1,459,279 1,459,279
29
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Riesgo operacional

El riesgo operacional surge al ocasionarse perdldas por la falla o insuficiencia de los
procesos, personas Y sistemas internos o por eventos externos que no estan relacionados
a riesgos de crédito y liquidez, tales como los que provienen de requerimientos legales y
regulatorios, y del cumplimiento con normas y estandares corporativos generalmente
aceptados.

Para administrar este riesgo, la Administracion de la Compania mantiene dentro de sus
politicas y procedimientos los siguientes controles: segregacion de funciones, controles
internos y administrativos.

Administracion de capital

La politica de la Compafia es mantener una base de capital solida para sostener sus
operaciones. La Junta Directiva vigila el retorno de capital, que la Compafiia define como
el resultado de las actividades de operaciones divididas entre el patrimonio neto. La Junta
Directiva busca mantener un equilibrio entre una posible mayor rentabilidad con un menor
nivel de endeudamiento comparado con las ventajas de seguridad que presenta la posicion
actual de capital.

22. Planes de la Administracién

Los estados financieros de Hormigoti, S.A. han sido preparados sobre la base de un negocio
en marcha que contempla la realizacién de activos y la satisfaccion de pasivos en el curso
normal del negocio.

Al 31 de diciembre de 2021, mantiene flujo de efectivo proveniente de actividades de
operacion desfavorable em el periodo corriente, pérdidas recurrentes en sus operaciones
en los Gltimos 2 periodos, situacién que podria generar dudas sobre la capacidad de la
Compaiiia para continuar como negocio en marcha. Los estados financieros no incluyen
ninglin ajuste relativo a la realizacion del valor de los activos o del monto y clasificacion
de los pasivos como resultado de la situacion indicada.

Como parte de la estrategia que la Compania actualmente realiza, asi como los planes
futuros que se tienen contemplados para generar utilidades estan los siguientes:

« Aumento en los proyectos de interés social: en donde companias del grupo tiene un
conocimiento extenso y ventas competitivas a la hora de ofrecer nuestros productos a
los diferentes clientes.

= Nuevas asociaciones estratégicas con clientes importantes: el grupo gracias a sus otras
unidades de negocio estd desarrollando alianzas estratégicas con la Empresa Grupo
Puente, que esta desarrollando numerosos proyectos del estado entre ellos el corredor
de las playas (nueva version) y el puente de Cabuya.

« La Companfia posee un mercado cautivo de las ventas de sus productos, lo que se espera
un aumentao en los periodos 2022 y 2023 debido al crecimiento que esta teniendo el
sector inmobiliario de las compaiifas del grupo con las promociones de construccion y
desarrollos de viviendas de interés social.

i, nuedn A Muvilio Torres
Contador Pablico
C.IPLA. No. D081-2012
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» Los costos mas importantes que representa el 40% de la incidencia sobre la venta es la
materia prima, sin embargo, a pesar de multiples negociaciones y proceso constante de
aseguramiento de calidad, optimizacion de procesos y disefios hemos logrado mantener
y en algunos casos aumentar el margen sobre nuestro costo de materia prima. Todas
las materas primas tienen contratos de suministro y acuerdos de precio que garantizan
el mantenimiento del margen.

e Introduccién de una nueva tecnologia de adicion de CO2 al concreto con el fin de
mejorar su rendimiento y por ende su margen de materia prima.

» Se disminuyo el departamento de ventas a un 50% ya que habia vendedores que tenian
deficiencia sobre su cartera.

» Se va a reducir un 70% los gastos de dietas.

« Se realizo reestructuracion de los bonos y lineas rotativas a decrecientes para disminuir,
los costos financieros en los proximos 5 afos.

« Se establecieron cobros de intereses a las cuentas por cobrar partes relacionadas, asi
como también planes de pago a partir del 2022.

« Laempresa estd en proceso de revision de sus activos (propiedades de inversion) de tal
forma de volverlos bienes productivos como (alquiler de propiedades) o ventas de
algunos activos o propiedades.

usdn A, Murilio Torres
Contador Pablico
C.PA, Mo, DE1-2012
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Calle Aquiling de da Guandia, No. 3
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E: ivazaimustBicazalaw.com
Panama, 12 de mayo de 2022,

_ Sefores
~ SUPERINTENDENCIA DEL MERCADG DE '_‘d"'ﬂtLORES _
Cludadde Panama -0 0 0

' ﬂE_F‘: Fideicomiso Hormigoli FP 19-303
Esfimados sefiores. -
Hacemos referencia a la oferia pdblica del Programa Rolalive de Bonos Corporativos autonzada por

- ko Superintendencia del Mercado de Valores de Panamd mediante Resolucion SMV No. 422 de 8 de
sepliembre de 2014, T I ST

En cumplimiento con ba Circular SMY-21-201 7 de lg Superintendencia del Mercado de Yalores, poraeste
medio ICALA TRUST CORFCRATION, acluando en su condicion de Fiduciario del Fideicomiso Hormigoti - - B
» FP 19-303, certifica o siguiente: B T R

Emisor ' Hormigeti, $.A. - - . 2

| Monto tolal registrade; © - . - 000 ] US$15,000,000.00 ¢ R S

| Thuto emilide: - 75 0 0 - - | Bonos de la Serde C, By F hasta por un. mento total de US$
Sefie cublerlaporios bienas . 0. L] 7,800,000.00. . L T T
-t fideicomilidos: : '

. Bienes Fdsicomifidos para garantizar el curmplimiento de las obligaciones de Ja Emisora a favor de fos |
- a1, Bienes muebles, consistentes en cuarenta v fres {43 vehiculos y/o equipos que se detallan g -
LLCeonlinuadidng L. L e T T e T T T e o

MACK MODELD (U743, MOTOR ESWE2T2, CHASIS BM2AGLICIEMOAE717 et sassig b 2006 . ".".zs.lnuﬂ_

" f MACK MODELD EY713, MOTOR E5W32SY, CHASIS EM2AG11C3GMIM8565 Lot e . ‘825822 -} 008 ' 3800

WMACK MODELQ CVSAZ, MOTOR AM1235ENI45E, CHASIS 1MZAGOZCIEMANE0S - | BI7AW 2006 .- . .. 31,000

MACK MEELD CV513, MOTOR AMII3X1203, CHASS IMZAGUICESMINGOZE | | - S0 BAIIATS 006 | 31,000

RACK MODELD CUSAZ, MOTOR AM1IIEENISEE, CHASES 1M IAGIPCOEMINIIEE 227471 jﬂnﬁ.__ |- T EL 000 R R

Mn.l:sc;.qpq_ﬁ:.b CVT13, MOTOR ESWE293, CHAGIS IM2AGLICAGMOMYLS . - - ° Cl Bass1g 2o08 - | 34,000

hAACE MODELD CY7A3, MOTOR ERW3141, THASS EMIAGLLCXGMILESET [ S Wk | 2006 1 as000

| MACK MODELC MREEES, MOTOR ALLOUSAOA3E, CHANS IM2KISICIMIAS S & - " - | 3ai4R’ 2007 .| . ..H#,ﬂﬂﬂ -

MACE MODELD GUSLIE, MOTOR MEBS1E657, CHASIS IM2AXIECTIMODRESS s el BE2I34 21)[]5‘_____?_" 50,5010

* | MACK MODELQ GURLIE, MOTOR MPEBETORL, CHASIS 1MZAXLEC5IMO0SETD ©C- - b BA2135. % 2009 (1 . ‘sosoe |

o MACK MODELD GUHL3E, MOTOR WPRI1653, CHASIS IMIAKEBCOSMODGGSS oo b Be2i3s 2004 561,560

. AFFILIATED 70 JCAZA, GONZALEZ-RULZ & ALEMAN — ATFORNEY ATLAW SINGE 1820
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MACK MOCELD GLUR1IE, MOTOR 35552, CHASIS 1MZAXLECSHM00566T B52392 20049 50,500
MACH MODELD GUELSE, AUTOR 497897, CHASIS AM2ANLA00IMO05472 ] EeRI6G 2009 50,500
MACK MODELD GUELIE, MOTOR 85515, CHASES 16 ZAH1ECATMAUSEEL . 862391 o0 | 5, SNk
FARCH MODEED GLIHITE, BAUTOR 85521, CHASIS IMIAKLSCAGMONGEES - | #6aRa3 ._21309 ’ - 51,500
*| MACK MODEED GLISLIE, MOTOR B5535, CHASIS IM AN 1 RCEHMODSESY L 862386 | 2009 . 50,500
MACK RODEED GUB13E, BEDTOR 497853, CHASIS EM2ANISCTIMO0GTY . Co 1 geazus wng ._ S0,500
351520 NIVERSSH-22, MOTOR 277792, CHASIS JARNMRSSEEZL00028 | _ACEGEY 2014 . 5,000
| | MACK MODELD GUSI3E, MOTOR MPEI0ZA316, CHASIS I042AKIBCIEMD2ZA3S0 - " . -~ '] AR7248 2018 [ 83000
| MACK MODELD GLA1TE, REOTOR MI1024623, CHASIS 1M TAKIBCKEMGI35 ' __"___:gﬂ_LE?MEI 014 - - 9,000
.ZMMKMODELOGUS'J.QE, WEOTOR PAPEIOZIEES, CHASIS 10A2AH1ECAEMDZIAST L ~ ': ABYI5L 2014 Ho,000
.'.___ﬂf-g_ﬁ__ﬁﬁ_l?ﬁk_.gﬁyyiﬁ MOTOR MPA1029573, CHASIS IM2ANIBCOEMORIZS2 ' ARTZE0 | 2084 _ B9,000
MACK MODELD GUSIZE, NOTOR MPLINZ4456, CHASIS 1AEZAKIECSERD2A3S1 | _AB72S2 - ap1g - " Boaa0 |
PAACK MODELD GLISIIE, LAOTOR MPEIOZEIDT, CHASIS 1A2AN1ELAEMDZSIE] - S .. : '_-.fJ_nCEESEI 2014 ] #5400
MACK PAODELD GUHI3E, MOTOR MB1028513, CHASIS IMIAKABCKEMG2562 L PCEEAL -'_2_014 . . _3 284000 .
:. KACK BMORELD GLIAISE, MOTOR BSE1AZEESS, m.u_gls:lmmmnmu;r_ﬁsa . _ o 3_ 1 IF;u.li:EEil-E 5 2014 . .'HEJ,D_GU
.__!'_CWEITAH!LLIJLMUTI:I-RZKBSIEEE&MLSMHHFRZEEZHD?DHBE L S ) .i'«Fsﬁﬂﬂ 4 - . 10,000 .
: YOYOTA HELUX, MOTOR 2KDS3B1084, CHASES MROFRZ2GEIN7E2232 s ._ L | amzaos 2015 _: 11,51_1!]__.'
MEm:Eur:s BENZ MODELG M1L300, MOTCR 2769530837026, CHASIS WOCDASFROFASIZAAZ - e ,_E;lij-!ii?_z_ _:- 2015 ©. - 19,000
MERCEDES BENZ MODELD B30, MOTOR 27635530837258, mnsﬁwncnnsmsmﬁumc : . | avssTe .2:}15 : ) .':E_I,D_EK_II'
‘|- ress AR MDI:_IEL{I F_RDNTEEH NP30D, MDTD.R YOZSEIEHTF, CHASIS SHECDIIDERKASAEE T .n.u::":.ﬂﬂﬁ_ 2015 _' ] .. .1.1_.911_1
MACK GUBLIE, MOTOR MF105239, CHASIS IMZANIACIFMOZIE T ’ <l Amagzl o oze1s ] " 59,000
| MARCK GUAIAE, MOTOR MPLUSET31, CHASIS SMZAXIBCIFMZIT2T -' R T amamzz |o201% . 95,000
| MAACK GUBLSE, MOTOR MPLOS1F50, CHASIS EM2AXIBCSFMO27261 P Db AM4023 ] 2015 1" ss000
MACH GUBE3E, m::rmn MPS1752, CHASIS IMZAX18CTFMEZT252 _' . o :_ " b apagzg 215 L : _'}'99,;1(;&_
#lanta Desifiadura Stephens Thoreughbred 2013 o , ' N g "-_-: ; : :'1‘3.'1:9.'_' _'-.}.{:E_H,E{JD.UU
Sllos da Camanta Sles y Yangques 150 tonakadgns L T e o AT I ' B ' 52,000
.Sllus;i:&mznmﬁlmyian;;.;s.;Elmmndu y N E ': PR I _': : x :-.35:‘]“0_
Planta e Cancreta Porkslil Stephens Tnosoughbred 2006 L e h 2008 B " 175,300
MACK MODELD GUALTE, MOTOR MRS R _ AMBSD | 2015 REF s
."f-!!ﬂr_EB'.M!JDﬂ.D GUBLYE, MOTGR MP3 Lo R - D] AMO3EI. [ 2015 : " 95,500
MACK MOUELD GUS1IE, MOTOR MPE s LT amoiez | 2008 L8900, :
Mncx@msugﬁ:;mpmamps_ Sl o '.,n._M:nE.ﬂm:_? ) 15 - ] - 98,000
. R S S —— —— . ;
TOTAL EGUIPOS (BIENES MUEBLES} @ - - % o . ot USS2.840,00000

:
:
:
:
i
;
i
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Calle Aguiling de la Guardia, Mo. &
Edificio IGRA,P 0. Box 0823-03048

PAMNAMA, REF. da PANAMA

TRUST CORPORATION T- +507 205 G150 F: +507 264 4576

E: icazalrusl@@lcazalaw.com

b. Un (1) bien inmueble que consiste en la Finca ndmero Cincuenta y Dos Mil Seiscientos Setenta
y Cinco (52675), Rollo Treinta y Un Mil Ciento Sesenta y Uno (31161), Documento Tres (3), Seccién
de Propiedad del Registro Publico de Panamd y debidamente registrada a nombre del
Fiduciario por cuenta del Fideicomiso Hormigoli FP 19-303, v con un valor de mercado que
asciende a la suma de Tres Millones Cuatrocientos Sesenta y Seis Mil Trescientos Veinte Dolares
americanos [US $ 3,446,000.00), segun avalio fechado el 15 de enero de 202].

c. Una{l) cuenia bancaria o nombre del Fiduciario por cuenta del Fideicomiso Hormigoli FP 19-303 en
Multibank cuyo saldo al 31 de maorzo de 2022 asciende a la suma de Mil cuatrocientos catorce
Dalares con 05/100 (USE 1,414.05).

Detalle del patrimaonio | Bienes Muables: LS§ 2,860,000.00
administrado «l 31 de Bienes Inmuebles: LIS% 3.446,000.00
Marzo de 2022; Contratos promesa de compravenia

cedidos unidad 3303 del proyecto

WorldWide Plaza: Us$  130.950.00

Confratos promesa de compraventa
cedidos unidades 2804, 28052905 y 2704

del proyecto The Sands: Us3 48183441
Dinero en efeclivo en cuentas USH 1.414.05
del fideicormiso:

Total de patrimonio administrade: USS 6,940,198.66

Monto en circulacion al 31 de | USS 5,439,144.98
Marzo de 2022

Relacién de cobertura del 1.27 0 127%
periodo (total patrimonio administrado / monto en circulacion
Relacién de coberlura 1125

establecida en el Prospecto
(Potrimonio/Monta en

circulacion): _
Diciembre 2021: 131% o 1.31

Cobertura Histdrica de los Sepfiembre 2021: 128% 0 1.28

ultimos fres fimestres Junio 2021: 125% 0 1.25

Sin otro particular al respecto, quedamaos,

Atentomente,
ICALA TRUST CORPORATION

Estefania“Aleman
Gerente General v Vicepresidenie

AFFILIATED TO ICAZA, GONZALEZ-RUIZ & ALEMAN — ATTORMEY AT LAW - SINCE 1920




A Calle Agquling de ka Guardia, No. &
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PARAMA, REP. de PAMAMA

TRUST CORPORATION o . __ T: +80Y 208 6150 F: +507 284 4678

E: lcazatrusb@icazataw.com

Panamd, 12 de mayo de 2022,

_ Sefiores .
BOLSA DE VALGRES DE PANAMA
- Ciudad de Panamd ' BRI

- REF.; Fideicomise Hormigot FP19-303

. Estimacios sefiores;
- Hacernos referencia a ko ofsra pdblica del Programa Refative de Bonos Carporalivas autorizada por o
- Superintendencia del Mercado de Valores de Panamd mediante Resolucion SMY No. 294-17 de 7 de Junio

de 17, -
: ‘o7 este medic ICAZA TRUST CORPCGRATION, acluando en su condicidn de Fiduciado ﬂéi Fideicomiso
Hermigoti FF 19-303, cuyo fideicomitenie es Hormigoti, $.A. [en adelante “El Emisor”] cedifica que ol 31 de

. marzo de 2022, dicho fideicomiso mantiens en garantia o favor de los tenedores registrados de los bonos,
O bos siguienies bienes: T

@ Bienus mueblss, consisterdes en cuarenta y res {43} vehlcules y/o eauipos que se detalan a
confingacidn: - L T L

MACK PAUDELD CVT13, MGTOR FEW3272, CHASIS 1MZAG11CSEMO48717 - S ) S (B2582D [} 2008 38,000

MACK MODELO CVT13, MOFOR ESWE257, CHASIS IMZAGIICIEMOES6S = . - .. - © mrsea2 L F 2008 | _ . =R000

MACK MODELD CV5L3, MOTOR AMII30SHAAGE, CHASIS IMZAGDZCIEM00303S - RO PO v2 v A . 42 o ELM

MACHK PAORELD VSIS, MIOTOR AMIISHLAE, CHASIS IM2AGOACEEMMINIG S o Tgarars Ch 2006 T zio00

" | mack mopso CYSEY, MOTOR AM13355K0951, CHASS EMIAGOTCOSMEDIZIE1 K L. CB2F4TL . 2006 | 1. . R -ii,D{lﬂ

| TAACK MODEED CYF LI, MOTEOR ESW3203, EHASIS:.H’I!'IH};&GHGEMWJ& IR T A 7 1 2006 ' 38,000

L MACE MODELD CYTES, RIOTUR ESW3IIAL, CHASIS IM2ASICKEMOSESET .- s 825821 ' 2006 D 33,000

© [ MALE MODELD MRGERS, MOTOR A11006X0438, CHASIS 1M2X197CE7MU33255 R TR B St I N1 174 144,000

| MACK MUDELO GUS13E, MOTGR MPBSI7081, CHASIS INZRHIBCSIMO0SETD SE62135 C -[sdoes § . -susme

MACE MODELQ GEAIIE, MOTOR REPEI1ETAS, CHASES 104 ZAN1ECSIMINNEES | T werlae | 09 © - 5pE0g

MACK MODELD GUSLIE, MOTOR 85552, CHASIS 1MAABCEIMRNSEET N 862392 - | -2009 .1 °.° - - -sosop

MACK MODELD GUEEIE, MOTOR 85516, CHASS IMIANLSCHBMODNSEEL CEGZRSL -} R000 [ .. 50,500

MACK MODELQ GUB13E, MOTOR 85521, CHASES 1MZAKESCOOMMONSESE . - . PR I = 2003 50,500

MACK MODELD GUBLIE, MUTOR 35535, CHASIS IMPAKEBOGSMDARGSY . .~ er23gz  f 2009 |- - - Gbgooo

1 MACK MODEL BUBEIE, MOTOR 497553, CHASES 1M2ANLBC7SMODSETE v ] oseazes 1 ond . sesan |

| sz NRSSH-22, MOTOR 77702, CHASIS ANMRSSEETHHLZG :-_ L ACADE] 2014 | ... ‘snoa

_BAACK MODELD GUSLSE, MOTOR MPEAR243LS, CHASIE IMZAX19CIEMDZA350 o -ABT2aE - ] 2014 #0,000 |

BHACK BIODELD GUELIE, MOTOR MES1024623, CHASIS 1M2ARTACKEMI24354 e Al /249 2014 . C 8RO

- BEACK MODELD GUE13E, MOTOR MPSA024514, CHASIS IM2AX1BCAEMAN2A353 . 1 .AB7251. . 2014 - £5,000

MALK MODELD GUEISE, MOTOR MPE1024456, CHASIS AM2AXHICIERD2A251 ABFIGZ |-, 2014. .~ ‘eyaop

MIRCH REOUELD G UB13E, MOTOR MPBINZEA07, CHASIS IMZAKEBCHEMU2535L . . ALEH3Y 2014 B5,000

AFFILIATED TO ICAZA, GONZALEZ-RUIZ & ALEMAN - ATTORNEY AT AW - SINL'JE.iEI-ECI

MACK MODELQ GUELIE, MOTOR 497857, CHASIS 120K 8CI9MBNS67.2 Lo sease LLaaag 50,500 |

1 BEACK MODELG GUBLIE, MOTOR MPE1D2A073, CHASIS IMZAXLICEEMAO24352 - - - - . . | ARFIS0 2014 B30 |

| MACK MODELO GUSLIE, MOTOR IAPEI1ES57, CHASIS 10A2ANLRCTOMENSESE .\~ b 862134 |- 2009 S 11 3 P




A 2 A Calle Aquiling de In Guardia, Mo. B
Edificin 1GRA,P 0, Box 0823-03948

FANMAMA, REF. de PAMANA

TRU ST CORPORATION . . . : T-+507 205 §180 F: €507 264 4578

'E: oazateysiEcasslaw . com

ALK MGDELD SUBL3E, MOTOR MPELOZES13, CHASSS IMZAX1BCRENGIS G2 _ 1 acesat 2014 - £5,00K
MACK MODELD SUEL3E, MOTOR iPEINZEE55, CHARS IM2AXBCIEMETS2ET . i ..ACEEM M1 ) £4,00k)
FOYOTA HILUK, MOTOR 205161368, CHASIS MLOFRZ2ZGIUITOTLEE - s : AFBGE0 _2{!14 10,000
| TOVOTA WILUY, MOTOR JXDS3EEEY4, CHASIS MRDFRZ2GEI0792232 o AeATESE 2015 LS
BAERCELES BENZ WMODELD MLIOE, MOTIR 276955 30437026, CHASH WOCDATFARFASL 2842 ) ;’-"LLEI-‘._’.SH ; ':2{115 19,003
MERCECES BENZ MODELT MLSHH, MOTOR 2769553H427058, CHASES wnmﬁsraamum_ - | AL43TE - 2015 21,000
MNiFSAN FADDELD FRONKTER NF, MOTOR, YO256328070, CHARS 3HE[D33DEIK35-I]451 . :__ ' ALIZBER 206 i CR1 004
MALY, SUSIE, MIOTOR MPJ.QS_B;_, n-.l;;rsmz.nxlmrmnzaa B - AM4921“_" 7. 2015 95,000
 MACK GUIBISE, MOTOR MPLOSATSA, CHASIS IMZAXIBCIPMIQT?ET B DL ramaszz ) 2uds 9900&
MACK GUBI3E, MOTOR MPLOS1TS, CHASIS 1M 28X LCSFIO2T25 L S T paidezs 2015 Lt 89,000
MM.KGI;JS:[;E, RHITOR mpm.msz, CHASIS INZAXLBCHFMUZR262 oo m:”,.c.\;.,.'_iq.g.zq 1 2015 99,000 |
thﬂqsﬁmrasupilensThq_mughbredmli e AR - - 16E,000.00
Sﬁlmd{:ﬂcrmmtnSll_nananq.l.:_.i.ul_ﬁ_DlmPJ_nd_Bs_ S A S o b 52,000
s de Comento o y tangues 45 taneladas R D S )
Piantta de Concrete PortatlE Seephens Thoraughbred 2008 - 201]3 S 175,000
MACK MODELO GUBISE, MOTORMPE . © . o U amesae | 2015 | 99,000,
MACK MODELD GUS13E, MOTOR MP8 P R TR TR S TAMG3E51 015 ] O 88,00
MACK MODELD GUB13E, Mi;'-!'-uamps_"_ R R L o _."i:..;.-mqlﬁz b o2ms R 98 000
- 3 mack MODELT G215 MOTOR MP3 e T S U awiels3 OGS G 83000
TOTAL fquwo.s {BlEﬂ_Es M_UEBLES] S0 S :- o © | U3% 2,860,000.00

b Lin { lj blen mmueble e congiste en ia Fslncc: nimero Clncuen!u Y Dos il Semctentos Setenta v
: Cinco {52675}, Raila Treinta v Un Mil Ciento Sesenta v Uno (311614, Documendo Tres [3). Seccidn de

" Propiedad del Registro Piblico de Panamd v debidamente registroda a nomtbre del Fiduciaro por
. cuenta del Fidetcormiso Hormigoti FP 19-303, y con un valor de mercado gue asciende atd suma de

U Tres Milones Cuotrocienfos Sesenta yw Seis Mi Tres{:lemc)s "Jerr't’re Dolﬂres GmerECGnm EE_FS $ T

. 3,444,000.00}, segim avallo fechado el 15 de enero de 2021

* e Cesion de corlrato de promesa de compraventa para ka unidad depc}r!qmenm: nimero dBﬂS del L .'

" Proyecto WoddWide Ploza - USH - 13095000

- Confrofas promesa de compraventa L&dld{}& pqrﬂ lms umdﬂdes z&ﬂ4 28[_'}5 29{]5 1,»' 2956 dei prr::»yecto L

- Inmobiticio The Sands: USE - 481,834,481 -
- e -Una {1} cusnia bancaria o nombre del Hducu:mo por Luut’ra d&:i Ficlelcamisa Hormlgﬂ’r: FFi9-303en |
L Muttibank cuyo saldo o 31 de Mcxrm e 207 :::smende g tu suma de M:l Lumrocrenios C{]TCIFC‘E -
’ DGI(}f&’iCDﬂUinUG{USﬂH 414[)5} SR L .. ) S

Chee al 31 df: FTICH £ de 077, & ".-"CIIDF m*-:l dei pmnmon;o ﬁduuano def HdEICGmI‘LD HDm‘HgD‘fi P 9303 para
garantizar el curnplirmiento de las obligaciones det Emisor, derivadas de la ofsrfa poblica del Programa
Ratative de Bonos Corporctivos de 1 saria ©, D v E autofizaoda por bz Superintendencia del Mercaode de

. Volores mediante resclucién. enuncicda en e pdrato anteror, asclende a la suma de seis millones '

B novecienim _cuuren’rc: mil cien_fo ncwert‘r::i ¥ ocho d_:i_lmr_es QMERComns con 64/ 100 (U856,940,196.88) - - -

' -Sm D’rrc:u pl:li'['lf_.u[ﬂf GI IE-‘SDELEG quedﬂmos

‘Atentomente,
ICATA TRI.ISI CORFO EATiDN

Eﬂefcmn R

‘Gerente General y Vicepresidenis -

AFFILIAFED TOHOAZA, GONZALEZ-RUIZ & ALEMARN — ATTORNEY AT LAV - SINGE 1924




1V Parte:
Cuando apligue, Certificacién del fiduciario en la cual consten los bienes que
contslituyen ¢l patrimonio fideicomitido, en el case de los valores rcgwtrados en la
Sup::rmlendunma que se encucntren garanuzadob por el Hdﬂlbﬂmﬁ(} :

¥V Parte:
. Dwulgau(in
R De comlirmidad con los Articulos 2 y 6 del Acuerdo WNo. [R-2000 de 11 de octubre de
- 2000, modificade por el Acucrdo No.8-2018 de 19 de diciembre de 2018, ¢l cmisor
" dcberd divulgar el Informe de Actualizacion 1rimestral entre los inveninniﬂtas ¥ at
- . piblico en general, dentro de los dos (2) meses signicntes al c1el're dal mmeqtre '
- wrxeapnndlcntc pc:r aigunn de lm. medmb que aHl & 1nd1can o - '

o 1 Idcnﬂﬁqm el medio de divalgacion por el cuai ha dwulgmiu ¢ divalgardel . N
' Infurme de ﬂttualuauun Trume&lmi yel nﬂmbre dﬂi mcdm '

I 1 Efenvié, por ¢f emisor de una copia del infirme respectivo a los accionistas

' s mwmmnﬁtas mgtstradr:-s 351 £omo a cuﬂlqu:ler lnlﬂrﬂbﬁﬂ.ﬂ quc l::- soimite '

il Fei_:h_a_ de divulgacidn: o

_21 Si aln no ha sido dwuigado mdlque 1a fﬂLhd pmhahie cn quc serd S

dwuig,adu "%] de marzo de 2()22

o o ' Flrma(-s) S S
L Informe de Autuairmcinn lruncstral deberd ser iirmmlu pm‘ ia o las persoﬂﬂs que,

_ E individual o conjunlumente, gjerza(n) la rcpresentacion legal del emisor, segin su Pacto - .3_ L .'
. Social. 'kl nombre de cada persona que susctibe deberd estar escrito debajo de su firma. -~




